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Kuresel Piyasalar

Dun ABD piyasalari, beklentileri agan konut baslangi¢lari verisinin yumusak inis

beklentilerini guglendirmesiyle alicili seyir izledi

Duin piyasalarda neler oldu?

Dun ABD piyasalari, beklentileri asan konut baslangiclari
verisinin yumusak inis beklentilerini guglendirmesiyle alicili
seyir izledi.

Makro veriler cephesinde konut baglangiglari gegcen ay %14,8
artarak yilliklandinlmigs  bazda 1,56 milyon ile piyasa
beklentisini asti. Gelecege yonelik konut talebini gosteren
insaat izinleri ise 1,46 milyona geriledi. Borglanma faizleri,
Fed'in sikilasma dongisune hentuz baslamadigi 2021
sonundan beri 2 kat daha yuksek seyretse de son 6 haftada
dusus seyrine girdi. 30 yil vadeli ortalama mortgage orani
Agustos'tan beri ilk kez %7'nin altina geriledi.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 vyillik tahvil faizleri %4,44
seviyesine hafif gerilerken, 10 yillik tahvil faizleri de %3,93
seviyesindeki seyrini surdirdi. Fed Watch Tool'a gbre Mart
ayinda 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisi piyasalarda %67,5
oraninda fiyatlaniyor. VIX endeksi 0,03 puan dususle 12,53
seviyesine geriledi. Petrol fiyatlarinda ise yukselis egilimi
devam etti. Brent petrol fiyatlari %1,64 yukselisle 79,23
dolar/varil seviyesine yukseldi

Nasdag endeksi %0,66 yukselisle 15.003,22 seviyesinden
kapatirken; S&P 500 endeksi ise %0,59 artigla 4.768,37
seviyesinden glinu tamamladi. Dow Jones endeksi %0,68
artisla 37.557,92 seviyesinden kapandi.

Sektorel cephede enerji sektorl hisseleri en ¢ok deger
kazananlar arasinda basi ¢ekti. Enphase Energy ve First Solar
hisselerinde deger kazanclari %5'i asti. lletisim sektori
hisseleri de ginu artida tamamladi. Meta Platforms ve
Alphabet hisseleri %1’e yakin deger kazand.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da genel olarak alicili seyir
goriliiyor. Ozellikle BoJun diin gerceklesen faiz karari
toplantisinda, Fed’den gelen mesajlar paralelinde givercin
durusunu slrdirmesinin  piyasalarin  seyrinde belirleyici
oldugunu sodyleyebiliriz. Nikkei endeksinde deger kazanglari
%2’ye yaklasirken, Japonya 10 yilliklari ise son bes ayin dip
seviyesi olan %0,56 seviyesine geriledi. Bu arada Cin
cephesinde de 1 ve 5 yillik gdsterge kredi faizi orani verileri
sirasiyla %3,45 ve %4,20 seviyelerindeki seyirlerini strdirdi.
Ancak bu sabah Cin piyasalarinda saticili seyir gozleniyor.

ABD vadelilerinde ise yatay seyir gdzleniyor.

Bugiin ABD’de haftallk mortgage basvurulari, mevcut konut
satiglani ve Conference Board tiuketici guveni veirleri takip
edilecek. 15 Aralik haftasina iliskin haftallk mortgage
basvurulan verisine iliskin piyasa beklentisi bulunmuyor.
Hatirlanacagi Uzere 8 Aralik haftasina iligkin veri haftalik bazda
%7,4 artis kaydetmisti. Mevcut konut satislari Kasim ayi
verisinin de aylik bazda %0,5 disUsle 3,77 mn seviyesine
gerilemesi bekleniyor. Conference Board tlketici gliveni Aralik
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ay! verisinin de ayhk bazda 2 puan artigla 104 seviyesine
yukselmesi bekleniyor. Euro Bdlgesi cephesinde de tiketici
glveni verisi izlenecek. Aralik ayr éncu verisinin 0,6 puan
artisla -16,3 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Asya
cephesinde Cin’de 1 ve 5 yillik gosterge kredi faizi orani verileri
izlenecek. 20 Aralik verilerinin sirasiyla %3045 ve %4,20
seviyelerindeki seyirlerini surdirmeleri bekleniyor. Japonya’'da
da dis ticaret dengesi verisi izlenecek. Kasim ayinda
ihracatlarin yillik bazda %21,5 artacagi, ithalatlarin ise %8,6
disls kaydedecegdi dngoriliyor. Bu cergevede dizeltiimis dis
ticaret dengesi verisinin 769 mn yuan agik olarak
gerceklesmesi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de 3C23’e iligkin yilliklandiriimis ¢eyreksel blyime,
kisisel tuketim, GSYH fiyat endeksi ve c¢ekirdek kisisel tlketim
harcamalari verilerinin  Gg¢lncl okumalari takip edilecek.
Verilerin sirasiyla %5,2, %3,6, %3,6 ve %2,3 seviyelerindeki
seyirlerini strdirmeleri bekleniyor. Ayrica haftalik issizlik maasi
basvurulari ve Philadelphia Fed is gérinimd, 6ncl endeks ve
Kansas City Fed imalat aktiviyesi verileri de glindemimizde
olacak. 16 Aralk haftasina iliskin haftalik issizlik maasi
basvurulari  verisinin 215k  seviyesinde  gerceklesmesi
bekleniyor. Devam eden basvurular cephesinde de piyasa
beklentisi 1,88 mn seviyesinde bulunuyor. Philadelphia Fed is
gOrunimu Aralik ayi verisinin 2,9 puan artigla -3 seviyesine
yiikselmesi bekleniyor. Oncli endeks Kasim ayi verisinin aylk
bazda 0,3 puan artisla %0,5 seviyesinde gerceklesecedi
bekleniyor. Kansas City Fed imalat aktivitesi verisinin de aylik
bazda 1 puan disusle -3’e gerilemesi bekleniyor.

Cuma gunu de ABD’de kisisel gelirler, kisisel harcamalar,
deflatér, dayanikli mal siparigleri, yeni konut satiglari ve
Kansas Fed hizmet aktivitesi verileri takip edilecek. Kisisel
gelirler ve kigisel harcamalar Kasim ayi verilerinin aylik bazda
sirasiyla %0,4 ve %0,3 artislar kaydetmesi bekleniyor. Deflatér
cephesinde  manset verinin  ayllk bazda  degisim
gOstermeyecegi, yillik verinin ise %2,8 artmasi bekleniyor.
Cekirdek veriye iliskin piyasa beklentisi aylik ve yillik bazda
siraslyla %0,2 ve %3,3 artiglar kaydedilecegi yoninde.
Dayanikli mal siparisleri verisinin de manset ve ¢ekirdek bazda
aylik olarak sirasiyla %2,2 ve %0,1 artimasi bekleniyor. Yeni
konut satislarina iligkin piyasa beklentisi aylik bazda %1,3 artis
gorilecegi yoninde. Kansas Fed hizmet aktivitesi Aralik ayi
verisine iliskin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor.
Hatirlanacadi Uzere Kasim ayi verisi 2 puan artigsla 1
seviyesine yukselmigti.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdagq

S&P 500 Vadeli*

375579 &

ABD Piyasalari
Kapanig
0.68%
15,003.2 &
48240 &

0.66%
0.08%

Avrupa Piyasalari

Giinliik deg.

Haftalik deg.
& 0.68%
& 1.28%
& 2.76%

Aylik deg. Yillik deg
& 10.82% & 13.06%
& 1096% & 43.19%
& 1059% & 24.59%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig  Giinliik deg.
16,7444 & 0.56%
76380 & 0.31%
2,000.7 & 1.00%

Haftalik deg.
¥ -0.04%
& 0.81%
& 0.73%

Y
ey
F Y

Aylik deg. Yillik deg
9.07% A&  18.99%
245% A 167%
0.01% A 14.14%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig  Giinliik deg.
29191 W -0.45%
26115 &  1.67%
16,6765 &  1.04%
71,8020 &  0.54%
72315 & 0.61%
17,6338 & 0.33%
5275 W -0.29%

Haftalik deg.
v -0.80%
1.87%
1.67%
0.45%
0.56%
-0.23%
-0.68%

4 4P > 0P

AN 2N 2R BN R |

Aylik deg. Yillik deg
439% W -503%
760% A  16.77%
471% W -1552%
10.75% & 17.45%
575% &  541%
570% A& 25.20%
331% A& 272%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye
MOEX - Rusya

WIG - Polonya

Prag SE - Prag
S&P/BMV IPC - Meksika
Merval - Arjantin

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig  Giinliik deg.
7,7259 W -0.83%
3,083.6 & 0.24%
78,7427 & 0.77%
1,3824 & 0.04%
57,6943 W -0.07%
914,460.8 W  -0.80%
39976 & 0.17%

Haftalik deg.
-3.35%

4

1.64%
1.41%
0.19%
0.99%
-7.60%

40 P> > D

& 0.39%

P> > 4 4

A

Aylik deg. Yillik deg
147% A 41.06%
482% A 43.62%
874% A 36.62%
089% A& 14.63%
1297% A 1651%
4655% A& 358.70%
1.73% A 20.09%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son iglem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kiuresel cephede 6ne gikan iyimserligin endekse yansimasi sinirli kalabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai

Gune %0,08 azaligla 7.783,90 puandan baslangi¢ yapan BIST 100
endeksi, sabah saatlerinde 7.652,65 seviyesine kadar geriledi. Bu
seviyeden gelen tepki alimlarinin etkisiyle 7.755,19 seviyesini test Kapanig 7,725.9 9,179.8 11,956.6
eden endeks, %0,83 duslsle 7.725,86 seviyesinden kapandi.
Bankacilik endeksi %2,41 dusls kaydederken, sanayi endeksi
yatay seyir izledi. GUnluk islem hacmi ise 81,94 milyar TL Haftalik Deg. ¥ -003% A T749% W -2.30%
seviyesinde gerceklesti.

Giinliik Deg. v -0.83% ¥ -241% & 0.03%

Yillik Deg. A 4024%  A8258% A 34.28%

Bugﬁn ne bek|iy0ruz? Hacim (milyar TL) 81.9 16.2 40.8

} ) } o o . Giinliik Deg. A 494%  W-1751% W -7.16%
Klresel piyasalarda 6ne c¢ikan iyimser gorinimun desteginde

endeksin tepki alimlariyla baslangic yapacagini disiiniiyoruz. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 105.6 164 553

Ancak vyarin gergeklesecek olan PPK toplantisi 6ncesinde Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ 2238% W-151% W -26.36%

toparlanma egiliminin sinirl kalabilecegini 6ngéruyoruz.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
Bugiin yurt iginde tiiketici gliveni verisi agiklanacak. Hatirlanacagi giindne gore degisimi ifade eder.
Uzere Kasim ayi verisi ayllk bazda 0,85 puan artisla 75,47

seviyesinde gergeklesmisti.

Gelecek glindemde neler var? — -

Yarin TCMB'nin faiz karari takip edilecek. TCMB Para Politikasi Tirkiye Kapanigi  Tirkiye Agilisi Oncesi Degigim
Kurulu'nun (PPK) Aralik ay! toplantisina iliskin medyan beklenti, $TL 29.0934 29,0899 v -0.01%
faizin 250 baz puan artirilacagi ve ylizde 40,00 seviyesinden yuzde o L0970 - v 004
42,50 seviyesine ylkseltilecegi yoninde olustu. Foreks Haber ' i i
anketine katllan 22 ekonomistin tamami faizin artinlacagini $i¥ 143.88 143.60 v -0.19%
'd_r.'ngt')rdL'l. En ylksek tahmin szde 45,00 oIL_JrI§en, en disik tahmin Alin 20422 2,040.2 v 0.10%
yuzde 42,50 olarak gergeklesti. 22 ekonomistin 21'i 250 baz puan,

1'i ise 500 baz puan faiz artirimi 6ngoristinde bulundu. *Tiirkiye Acihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 19/12/23 Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1555 @ -127% @ -129% @ -245% @ -66.0%
Tiirkiye 5 Yillik 2839 @ -074% @ -079% @ -163% @ -456%

Tiirkiye 10 Yillik 3753 @ -071% @ -070% @ -109% @ -23.6%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Din kuresel tarafta Euro Bdlgesi Kasim ayi nihai enflasyon 0 Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£/¥

verisi yillik %2,4 ile beklentiler dahilinde ac¢iklandi. Veri sonrasi Net Degisim
Euro bdlgesi tahvillerinde alicih seyir izlenirken, gin iginde

ABD 10 yillik tahvil faizi 1 bp azalisla %3,93, Almanya 10 yillik Ulkeler
tahvil faizi 5 bp azalisla %2,03 seviyesinden iglem goérda.

Son -
Getiri (%) Giinliik Haftallk Ybb

Tiirkiye 714  -002 003 -178
Tarkiye'nin 5 yilik CDS risk primi 2 bp azaligla 289 bp’a ABP 3.93 001 001 005
gerilerken, Eyliil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 2 Zﬂ::;: 7
bp azalisla %7,14 seviyesinden islem gordu. Fransa 254 006 000  -056

ispanya 2.98 007 002 -064
Doviz tarafinda major para birimleri gogunlugu ABD Dolar’ina italya 3.66 010 -006 -1.03
karsi deger kazanirken, Euro/Dolar paritesi 1,0961’e yukseldi.
Dolar Endeksi 102.268’e gerilerken, Dolar / TL kuru ise 29,09
seviyesinden iglem gérdu.
Degigim (%)
Son Fiyat Giinlilkk Haftahk Ybb
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasaslarinda, Ekim 2025 vadeli 2 Tirk Lirasi 2909 013 030 5550
yillik gosterge tahvil faizi 31 bp artisla %36,98’e yiikselirken, G.ArkaRands 1839 -107 042 813
10 yillik tahvil faizi ise 17 bp azalisla %23,88 seviyesinden Rus Rublesi .44 009 001 2305

Meksika Pesosu  17.13 -0.23 -046  -12.11
Kore Wonu 1,305 0.07 0.30 3.67

Hindistan Rupee  83.13 0.02 0.11 0.52

Endonezya Rupia 15,499 0.00 -0.49 -0.17
Macar Forinti 350.31 -0.40 -0.31 -6.10
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TLlik haftalik repo Brezilya Reali 4.87 -0.67  -146  -7.88
dénisini 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik repo

fonlama tutari 5 milyar TL ile degisiklik saglamadi.

gunU tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem
hacmi 2,6 milyar TL’ye geriledi.

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 40.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38.50 /41.50
TCMB Agir. Ort. Fon. 40.00
TLREF 38.89
TCMB Toplanti Tarihi 21 Aralik 2023
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Yurt ici Haberler

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan, Macaristan donusu
medya mensuplarina yaptigi agiklamalarda tahil koridorunun
canlandiriimasi konusunu Rusya Devlet Bagkani Vladimir
Putin'e sunacaklarini belirtti.

Tiirkiye'nin lisvigre'den gergeklestirdigi altin ithalati Ekim
ayinin ardindan Kasim ayinda da bir énceki aya gore ylkselis
kaydetti. Isvigre Federal Giimriik idaresi'nin internet sitesinde
yer alan verilere gére, Kasim ayinda Turkiye isvicre'den 8,8
ton altin ithal etti. Ekim ayinda bu ulkeden yapilan altin
ithalati 7,7 ton olarak gerceklesmisti. Altin ithalatina gelen
dnlemlerin etkisiyle Isvigre'den yapilan altin ithalati Eylil
ayinda 7 tonun altina kadar gerilemisti. Fakat Ekim ve Kasim
aylari bu (lkeden yapilan altin ithalatinin yeniden
yukseldigine isaret etti.

Moody's Turkiye icin yayimladigi bir raporda, Turkiye'de
kurumsal kapasitede toparlanmanin pozitif senaryoda dahi
zaman alacagini belirtti. Moody's TCMB'den faiz artinmlarina
ara vermeden 6nce daha sinirl 2 faiz artisi bekledigini acikladi.
Kurum, Turkiye ekonomisinin 2023'te %4, 2024'te %2,5,
2025'te %3 buyumesini bekliyor. Ortalama enflasyonun bu yil
%53,5, 2024'te %58,9, 2025'te %39,1 olmasi bekleniyor. Cari
islemler aciginin GSYH'ye oraninin da bu yil %4,7, 2024'te
%3,4, 2025'te %3 olmasi dngoriliyor. Moody's, gegen Cuma
glnd  Turkiye'nin  kredi notuna iliskin  degerlendirme
yapiimadigini duyurmustu. Moody's, halihazirda Turkiye'nin
kredi notunu "B3" ve not gérinimind "duragan" olarak
degerlendiriyor.

Yurt Disi1 Haberler

ABD Savunma Bakani Austin aralarinda ingiltere, Kanada,
Fransa ve lItalya’nin da oldugu bir dizi llkenin katilimiyla
bolgedeki ticari gemileri koruma goéreviyle koalisyon gucu
olusturduklarini duyurdu.

Goldman Sachs'in bas ekonomisti Jan Hatzius 2024'te
"daha erken ve daha agresif* faiz indirimleri yapacagini
soyledi.

Avrupa Birligi'nin, ABD'nin AB ¢elik ve aliminyuma
uyguladigi tarifelere misilleme olarak ABD ithalatina
uyguladigr vergileri Mart 2025'in sonuna kadar askiya alacagi
bildirildi.

EBRD hissedarlari bankanin 6denmis sermayesinin 4 milyar
euro artinlarak sermaye tabaninin 34 milyar euroya
yukseltiimesine karar verdi.

Arjantin Merkez Bankasi bor¢lanma maliyetlerini digiirmek
amaclyla para politikasina iliskin gosterge aracini degistirdi.
Banka, dort haftalik tahvilleri bir gliinlik islemlerle degistirdi.
28 gun vadeli Lelig faiz oranini gosterge olarak kabul eden
Merkez Bankasi, yeni gosterge faizin ylzde 100
seviyesindeki 1 gunlik ters repo faiz orani olacagini agikladi.
Banka ayrica, artik Lelig operasyonlari
gerceklestirmeyecegini duyurdu. 28 ginluk Lelig faiz orani
ylizde 133 seviyesindeydi.

Japonya Maliye Bakanligi'nin acikladigi verilere gore Kasim
ay! ihracati bir 6nceki yilin ayni ayina goére ytzde 0,2 distu.
Bu disis son ¢ ayin ilk yilik distsi oldu. Bu,
ekonomistlerin bekledigi yuzde 1,5'k artisla
karsilastirildiginda Ekim ayindaki yuzde 1,6'hk artisin
ardindan geldi. ithalat ise Kasim ayinda beklentilerin (izerinde
dustu. Yuzde 8,6 olmasi beklenen ithalatta diisiis orani ylizde
11,9'a ulasti.
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Google, Android uygulama magazasi Google Play Store'a
karsi rekabeti bastirdigi suclamasiyla hakkinda agilan antitrost
davasinda, 700 milyon dolar 6demeyi kabul etti.

Fransa Merkez Bankasi Baskani Villeroy AMB’nin
enflasyonun hedefe indigine emin olana dek faizlerin ylzde 4'te
kalmasi gerektigini, 2024'te bir noktada faiz indirimlerinin
baslayabilecedi mesaji verdi. Villeroy 'sabirl' olmak gerektigini
vurgularken erken faiz indirimi olursa enflasyonun yeniden
yukselme riskiyle karsi karsiya olacaklarini belirtti. Villeroy
enflasyonda dogru yonde ilerlendigini ifade etti. Fransa Merkez
Bankasi bu yil enflasyonun %5,7 olmasini, 2024'te %2,5,
2025'te %1,8'e gerileyecegini 6ngdrdu. Litvanya MB Baskani
Gediminas Simkus ise piyasadaki faiz indirim beklentilerinin
‘fazla  iyimser'  oldugunu  sdyledi.  Simkus, Kasim
enflasyonundaki slrpriz iyilesmeye ragmen orta vadede
gOriinimin degismedigini belirtti.

Aktivist yatinm fonu Cevian Capital, Isvigre’nin en biyiik
bankasi UBS Group AG’den 1,2 milyar euroluk hisse satin
aldigini  duyurdu. UBS Group’un vyaklasik yluzde 1,30k
hissesini alan Cevian, bdylelikle UBS'in ilk 10 yatirimcisi
arasina girdi.

Atlanta Fed Baskani Bostic, Fed'in ABD faiz oranlarini
dusdrmesi icin acil bir durum olmadigini soyledi.

Euro Bolgesinde Ekim'de yuzde 2,9 olan yillik
enflasyon,Kasim'da ylzde 2,4’e geriledi. Euro Bodlgesi'nde
TUFE, Kasim'da bir dnceki aya gore ise yiizde 0,6 diisiis
kaydetti. Nihai veriler, daha 6nce yayimlanan éncu verileri teyit
etti. Daha ucuz enerji ile yillik enflasyonda Kasim'da, Temmuz
2021'den bu yana en dusuk oranin gorilmesi dikkati gekti.
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Notr): Bagh ortakliklarindan Lifecell Ventures Codperatief U.A. ("Lifecell Ventures")'nin,
1.776.862.273 EUR olan sermayesinin, 3.762.617 EUR artirilarak 1.780.624.890 EUR'ya cikariimasina iligkin yapilan
sermaye artirrminda, sermaye taahhtdinin tamaminin tarafindan édendi. Ayrica Turkcell, bugin hisse basina brit
1,0272727 TL'lik temettli 6demesi yapacak. Temettl sonrasi diizeltiimis hedef fiyatimizi 81,17 TL olarak hesapliyoruz.

Hisse Kodu TCELL F/K 6,9
Cari Fiyat (TL) 54,50 FD/FAVOK 4,3
52H En Yiksek (TL) 62,65 FD/Satiglar 1,9
52H En Dusuk (TL) 30,20 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 119.900,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4,133,7 S1H -1,9%
Halka Agiklik Orani (%) 54% S1A -2,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,1% S3A 1,7%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 10,3%
3A Hacim (mn TL) 1.689,1 YB 3,6%

Bim (BIMAS, Nétr): Bim bugun hisse basina brut 3 TL'lik temetti ddemesi yapacak. Temettl sonrasi duzeltiimis hedef
fiyatimizi 432,55 TL olarak hesapliyoruz.

Hisse Kodu BIMAS F/K 16,2
Cari Fiyat (TL) 305,25 FD/FAVOK 10,8
52H En Yiksek (TL) 330,40 FD/Satiglar 0,8
52H En Dustk (TL) 113,31 PD/DD 6,2
Piyasa Degeri (mn TL) 185.347,8
Piyasa Degeri (mn USD) 6.390,1 SI1H -1,4%
Halka Agiklik Orani (%) 60% S1A 0,7%
Endeks Payi (BIST100) 54% S3A 11,3%
Temettl Verimi 1,5% S1Y 92,4%
3A Hacim (mn TL) 1.532,3 YB 85,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Arcgelik (ARCLK, Notr): Hatirlanacagi Uzere, 28 Ekim 2016 tarihli 6zel durum ac¢iklamasi ile duyurulan ve 31 Aralik
2023'e kadar gecerliligi olan; Sirketin %45, ana ortak Kog¢ Holding A.S.'nin %5 oraninda pay sahibi oldugu musterek
yonetime tabi ortakhk Argelik-LG Klima Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (Arcelik-LG) ydnetimi ve faaliyetlerini dizenleyen
Ortakhk Sozlesmesi'nin, 31.12.2024 tarihine kadar gecerli olacak sekilde bir (1) yil sureyle uzatiimasina karar verildi.

Hisse Kodu ARCLK F/K 16,3
Cari Fiyat (TL) 124,00 FD/FAVOK 6,8
52H En Yiksek (TL) 176,70 FD/Satiglar 0,7
52H En Dustk (TL) 82,72 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 83.790,3
Piyasa Degeri (mn USD) 2.888,8 Si1H -1,4%
Halka Agiklik Orani (%) 15% S1A -8,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -18,5%
Temettu Verimi 2,1% S1Y -23,6%
3A Hacim (mn TL) 641,1 YB -27,8%

Polisan Holding (POLHO, Negatif): Bagh ortakliklarindan Polisan Yapikim Yapi Kimyasallari A.$.'den yapilan bildirime
istinaden; Rekabet Kurulu tarafindan, yapi kimyasallari sektériinde faaliyet gosteren tesebbuslerin 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. maddesini ihlal edip etmediklerinin tespitine ydnelik olarak, bagl ortaklik Polisan
Yapikim'in de aralarinda oldugu yapi kimyasallari sektériinde faaliyet gdsteren bazi sirketler nezdinde sorusturma
aciimasina karar verildigi Polisan Yapikim'e teblig edildi.

Hisse Kodu POLHO F/K 6,0
Cari Fiyat (TL) 12,65 FD/FAVOK 15,3
52H En Yiksek (TL) 19,45 FD/Satislar 2,2
52H En Dusuk (TL) 7,26 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 9.595,0
Piyasa Degeri (mn USD) 330,8 Si1H -8,6%
Halka Agiklik Orani (%) 21% S1A -14,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -16,3%
Temettl Verimi 2,8% S1Y -50,2%
3A Hacim (mn TL) 106,9 YB -45,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil

8.0 Kapanig 5.94x
Minimum 5.82x 4.17x
Maksimum 7.54x 7.63x
Ortalama 6.55x 5.93x
Minimuma Uzaklik 0.12x 1.77x
Maksimuma Uzaklik -1.60x -1.69x
Performans -15.7% -2.7%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

§ 3 &3 g3 &3 &I g3y geasa carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
3383 3 8383 3 8 8 85 8838 s 8 ° 9o .
¢arpan seviyesine %0.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 235 Kapanig 1.38x

1.6 Minimum 1.10x 0.57x

1.4 101 Maksimum 1.42x 1.53x

1.2 ' Ortalama 1.26x 0.99x
1 Minimuma Uzaklik 0.28x 0.82x

08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.03x -0.15x

0.6 Performans 26.2% -7.5%

0.4 10.4

0.2 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

o 6.0 carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama

o~ o o o o o o o o o o o o o o o o o

2 & @£ &8 &g & & & d d d g9 g9 g g9 949 : inp 9 k

8§ &2 2 89 9§ § 498 8 5 % 8 335 g g d ¢arpan seviyesine %28.4 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

igz Son3Ay  Son1Yil
18.5 Kapanig 13.05x
i;: Minimum 12.93x 8.19x
155 ’ Maksimum 18.47x 20.27x
14.5 A Ortalama 15.46x 13.20x
13.5 o
125 Minimuma Uzaklik 0.13x 4.87x
11.5 Maksimuma Uzaklik -5.42x -7.22X
10.5
05 Performans -17.6% 23.3%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢c aylik ortalama
o~ o o [ag] [ag] [ag] [ag] [ag] o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [ag] o o
o~ o o o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o o o~ o~ o~ o o~ o . . o, . .
I 9 O 8§ 8 §F T 0 P ? R 3 § § 83 I X carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
— o o o o o o o o o o o o o — — — —
s
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %1.1 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

12/22
01/23
01/23
02/23
03/23
04/23
04/23
05/23
06/23
06/23
07/23
08/23
08/23
09/23
10/23
10/23
11/23
12/23

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

30
20
10
0
-10
-20
-30
-40
o~ (a2} o o (a2} o o m o o m (a2} o m (a2} o m
o~ o o o~ o~ o o~ o~ o o~ o~ o o o~ o o o~
S~ S~ S~ S~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ =~ ~ =~ S~ o~ S~
o~ I - o o < < [¥a) (o) () ~ [29) [<9) [} o o —
— o o o o o o o o o o o o o — — —
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
20
15 R
10
5 N
0 W‘ v .
-5
-10 \"\/\ /{ \
o A
-20
AWLY
-30
-35
o~ o o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o~ o o~ o o~ o o~ o o~ o o~ o o~ o o~ o
S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ S~ S~ ~ S~ ~ S~ S~ S~ S~ S~
o~ fm] o o < < [¥a) O o ~ 29 D o o - o~
— o o o o o o o o o o o o o — — — -
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -13.54
Minimum -13.5 -30.8
Maksimum 8.4 8.4
Ortalama -3.8 -11.6
Minimuma Uzakhk 0.0 17.3
Maksimuma Uzakhk -21.9 -21.9
Performans 3.1% 5.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 9.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 1.9 puan yakiniz.

:
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 7.2
Minimum -8.2 -335
Maksimum 18.4 184

0 Ortalama 5.4 -11.4
Minimuma Uzaklhk 15.4 40.7
Maksimuma Uzaklik -11.2 -11.2
Performans 5.5% 6.3%

.40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

seviyeye 1.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 18.6 puan yakiniz.

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

12/23

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -12.3

Minimum -12.3 -29.4
Maksimum 14.0 14.0
Ortalama 25 -8.1
Minimuma Uzakhk 0.0 171
Maksimuma Uzakhk -26.4 -26.4
Performans 1.8% 0.0%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 4.3 puan uzagiz.

halkyatirim X halkyatirim
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Ik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
18 Aralik 14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - 4,3%
18 Aralik 14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - 89,2%
18 Aralik 16:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivite Endeksi Aralik - -119
18 Aralik 18:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Aralik 38 34
19 Aralik 06:00 Japonya BOI Faiz Karari 19.Ara -0,1% -0,1%
19 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Kasim -0,5% -0,5%
19 Aralik 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Kasim 2,4% 2,4%
19 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Kasim 3,6% 3,6%
19 Aralik 16:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Kasim -2,5% 1,8%
19 Aralik 16:30 ABD Konut Baslangiglan Kasim -0,9% 1,9%
20 Aralik 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Kasim 0,8% 1,6%
20 Aralik 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Kasim -9,6% -12,5%
20 Aralik 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yuan) Kasim -962,4 -661,0
20 Aralik 04:15 Cin 1 Yillik Kredi Faizi Aralik 3,45% 3,45%
20 Aralik 04:15 Gin 5 Yillik Kredi Faizi Aralik 4,2% 42%
20 Aralik 10:00 Tirkiye Tiiketici Glveni Aralik - 75,5
20 Aralik 12:00 Euro Bolgesi Cari Hesap (Milyar Euro) Ekim - 31,2
20 Aralik 13:00 Euro Bolgesi insaat Faaliyeti (Aylk) Ekim - 0,4%
20 Aralik 13:00 Euro Bolgesi ingaat Faaliyeti (Yillik) Ekim - -0,3%
20 Aralik 15:00 ABD Haftalik MBA Mortgage Bagvurulari 15.Ara - 7,4%
20 Aralik 16:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 3. Geyrek - -212,1
20 Aralik 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Aralik - -16,9
20 Aralik 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliveni Aralik 103,3 102,0
20 Aralik 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Kasim -0,5% -4,1%
21 Aralik 14:00 Tirkiye TCMB Faiz Karari Aralik 42,5% 40,0%
21 Aralik 16:30 ABD Sirket Karlari (Geyreklik) 3. Geyrek - 41%
21 Aralik 16:30 ABD GSYiH (Yilliklandinimig Ceyreksel) 3. Geyrek 5,.2% 5,.2%
21 Aralik 16:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 3. Geyrek - 3,7%
21 Aralik 16:30 ABD Kisisel Ttiketim 3. Geyrek - 3,6%
21 Aralik 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim 3. Ceyrek - 2,3%
21 Aralik 16:30 ABD Haftalik issizlik Maas Basvurulari 16.Ara
21 Aralik 16:30 ABD Devam Eden igsizlik Maas! Bagvurulari 09.Ara - -
21 Aralik 16:30 ABD Philadelphia Fed is Goriiniimii Aralik -3,0 -59
21 Aralik 18:00 ABD ABD Oncii Endeks Kasim -0,4% -0,8%
21 Aralik 19:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivite Endeksi Aralik - -2
22 Aralik 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Kasim 2,7% 3,3%
22 Aralik 02:30 Japonya Ulusal Gida Digi TUFE (Villik) Kasim 2,5% 2,9%
22 Aralik 02:30 Japonya Ulusal Gida ve Enerji Digi TUFE (Yillik) Kasim 3,8% 4,0%
22 Aralik 11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Kasim - 3,8%
22 Aralik 16:00 ABD insaat izinleri (Aylik) Kasim - 1,8%
22 Aralik 16:30 ABD Kisisel Gelir Kasim 0,4% 0,2%
22 Aralik 16:30 ABD Kisisel Harcama Kasim 0,2% 0,2%
22 Aralik 16:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatori (Aylik) Kasim 0,0% 0,0%
22 Aralik 16:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Deflatorii (Yillik) Kasim 2,8% 3,0%
22 Aralik 16:30 ABD Gekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari Deflatérii (Aylik) Kasim 0,2% 0,2%
22 Aralik 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Kasim 2,4% -5,4%
22 Aralik 16:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Kasim 0,1% 0,0%
22 Aralik 18:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Kasim 13% -5,6%
22 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyat (Final) Aralik 69,4 69,4
22 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Aralik - 74,0
22 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Aralik - 66,4
22 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Aralik - 3,1%
22 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Aralik - 2,8%
22 Aralik 19:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivite Endeksi Aralik - 1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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\. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88
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+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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